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Certificacao Legal das Contas

Introducgdo

1 Examindmos as Demonstrac¢oes Financeiras da N Seguros, SA, as quais compreendem o
Balanco em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de €23.825.950 e um total de capital
proprio negativo de €4.215.551, incluindo um resultado liquido negativo de €2.453.186), a Conta de
Ganhos e Perdas, a Demonstracdo de Rendimento Integral, a Demonstracio de Variacdes no Capital
Préprio do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de Demonstragdes
Financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da Sociedade, o
resultado das suas operacgdes, o seu rendimento integral, as alteracdes no seu capital préprio e os
fluxos de caixa, bem como a adopc¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas Demonstragdes Financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
Demonstracdes Financeiras ndo contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu (i) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes
constantes das Demonstracdes Financeiras e a avaliacio das estimativas baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administra¢io, utilizadas na sua preparacdo, (ii) a apreciacdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo em conta as circunsténcias,
(iii) a verificacio da aplicabilidade do principio da continuidade e (iv) a apreciacdo sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentacdo das Demonstragoes Financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificacio da concordéncia da informacao financeira
constante do Relatério de Gestdo com as Demonstragdes Financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressao da nossa
opinido.

Opinidao

7 Em nossa opinifo, as referidas Demonstra¢des Financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da N Seguros, SA em
31 de Dezembro de 2010, o resultado das suas operacdes, o seu rendimento integral, as alteracdes no
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seu capital proprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector segurador.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestiio é
concordante com as Demonstragdes Financeiras do exercicio.

Enfase

9 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7 acima, salientamos que o capital préprio da
Sociedade em 31 de Dezembro de 2010 é negativo em €4.216 milhares (2009: negativo em €1.285
milhares), na sequéncia dos resultados negativos obtidos desde o inicio da actividade (2008). A
continuidade das operacfes da Sociedade encontra-se dependente do sucesso das operagdes futuras e
do apoio financeiro do seu accionista inico (Lusitania, Companhia de Seguros, SA). Desta forma, o
accionista deverd tomar as medidas julgadas convenientes para ultrapassar o incumprimento previsto
no artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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